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CIERRE DE LISTAS: QUE PRECANDIDATOS SE DEFINIERON? Y CUAL ES EL CALENDARIO ABECEB
QUE SIGUE?

Estos son los principales candidatos para las P.A.S.O.
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Calendario Electoral
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Elecciones Primarias

Nacionales (PASO)
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< ®  (Serd una eleccion de tercios o
= - habra polarizacion?
Patricia Bullrich H. Rodriguez Larreta Sergio Massa Juan Grabois Javier Millei
Luis Petri Gerardo Morales Agustin Rossi  Paula Abal Medina Victoria Villaruel SN
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S Posible ballotage
§ Néstor Grindetti Diego Santilli Axel Kicillof Carolina Piparo
Miguel Fernandez Gustavo Posse Verénica Magario Francisco Oneto e Sininguno logra 45% o més del
40% con una diferencia de 10 p,p.
@ e Unico antecedente: 2015
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S ‘o 2lie NUEVO GOBIERNO Y
Jorge Macri Martin Lousteau Leandro Santoro Ramiro Marra CONGRESO




CIERRE DE LISTAS: QUE SIGUE? ABECEB

« HASTA HACE UNA SEMANA SE PLANTEABA QUE EL OFICIALISMO PODIA QUEDAR 3RO- HOY HABLAMOS DE QUE PUEDE ESTAR
COMPITIENDO EN UN EVENTUAL BALLOTAGE

« MASSA ES EL STATUS QUO? POR ESO CONVENCE Y ES COMPETITIVO?

 INTUICION DEL ENTORNO QUE RODEA A MASSA: BULLRICH SUPERARA A LARRETA Y SERA MAS FACIL DE VENCER...Y DEJA EL CENTRO
LIBRE ¢ ERRORES DE PRONISTICO (ALFONSIN VS MENEM VS CAFIERO ?

« UN MASSA CANDIDATO Y MINITRO: EL TRADE OFF DE INTERESES - LAS EXIGENCIAS DE LA POLITICA



QUE SIGUE? EL 2023 ESTA CERRADO? ABECEB

- 2023

» Shock transitorio (sequia) profundizo desbalances y aceleré el vuelco negativo del escenario

* Hacia adelante sdlo resta “manejar la inestabilidad” pero los margenes de maniobra estan casi agotados

 La transicion electoral sera mas compleja que en 2015 y 2019 (mayor deterioro econémico y social éFuncionara la politica
como ancla?




SIN SHOCK DE POR MEDIO, EL ANO,CERRARI'A CON UNA INFLACION CERCANA AL ABECEB
150% Y UNA ACTIVIDAD CONTRAYENDOSE AL 3%

Escenario Base (ajuste TC en dic) 65% . 3 5%
b Ajuste TC en Ago
proo. Prob.

. Inflacién Nacional I |
Dic % .a. 94,8% 140% | 2081% |
' |
TC Mayorista Dic. 172,9 467,0 | 553,1 |
N (Devaluacion % i.a.) (69,7%) (170’1%) I (219’9%) |
\ - Y,
'FI)":\;; 'dI;CI'nterés de Ref. 75, 0% 10 1’ 0%
TC Alternativo CCL 334,4 785,0
(Brecha Paralelo vs Oficial Dic) (93’4%) (68,1%)
SR
PIB - i.a. % 5,2% -3,0% | -4,5% :
| S -




PERO ... ARGENTINA EN PERSPECTIVA: TRAS LAS ELECCIONES, LOS CAMBIOS DEBERIAN
VENIR. EL CAMINO A UN 2025 DONDE EL HORIZONTE PODRIA DESPEJARSE

2024

e Cambio de gobierno y de rumbo
(escenario mas probable)

 Estabilizar la economia: la prioridad y
el triple desafio (econdmico, politico y
social)

* Agenda de reformas en el centro
desde el inicio para cimentar
mejora en expectativas

2025 >

* Se relaja restriccion externa
(Vaca Muerta + FONDEO)

* Menor inflacion y rebote ciclico en
un contexto de estabilizaciones que
suelen ser expansivas

* “Activos” locales y
capacidades que demanda un
mundo en transformacion
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